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Nyilvantartasba vétel datuma
Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap 2019.évi
MERLEG
adatok eFt-ban
Sor- ] ] Elozs oy |D020 €V(eK) 5410 12,31
Szam A tétel megnevezése modositasai
a b c d e

01. [A. |Befektetett eszkozok (I.+11.+1II1. +IV. sor) 3202412 0 2851684
02. [I. |TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 3202412 0| 2851684
03. 1.|Részvények, egyéb részesedések (kockazati tokebefektetések) 3202 412 2 851 684
04. 2.[Allampapirok 0 0
05. |[II. |[ERTEKHELYESBITESEK 0 0
06. [III. [ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
07. [1v. |[ADOTT KOLCSONOK 0 0
08. [B. |Forgéeszkozok (I.+IL+IIL+IV.+V.+VI+VIL sor) 122 310 0 2 484
09. [I. |KESZLETEK 0
10. [II. |[KOVETELESEK 121 764 100 030
11. [ |[KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 -100 000
12. [1v. |[SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
13. [V. |ERTEKPAPIROK 0 0 0
14. 1.|Kdovetelés fejében atvett értékpapirok 0 0
15. 2.[Allampapirok 0 0
16. [VL [ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
17. [VIL|PENZESZKOZOK 546 2 454
18. C. |Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
19. ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 3324722 0 2854168
21. [D. [Sajat téke (L+IL+IL+IV.+V.+VL. sor) 3128 000 0| 2559304
22. (1. |JEGYZETT TOKE 4290 000 4290 000
23. |I. [JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
24. (Il [TARTALEK -473 545 -1 162 000
25. (V. [LEKOTOTT TARTALEK 0 0
26. |V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
27. 1.|Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
28. 2.|Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
29. [VL |ADOZOTT EREDMENY -688 455 -568 696
30. |[E. [Céltartalékok 0 0
31. |F. |Kotelezettségek (I+IL+IIL+IV.+V. sor) 196 023 0 294 166
32. [I. [HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
33. |1 [HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 107 925 107 925
34. |11 [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 88 098 186 241
35. [IV. [KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
36. |V. [SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
37. |G. |Passziv idébeli elhatarolasok 699 698
38. FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G. sor) 3324722 0| 2854168

Budapest, 2020.junius 30. P.H.
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Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap

EREDMENYKIMUTATAS

2019.évi

adatok E Ft-ban

So’r- A tétel megnevezése El6zo év El(’)zo e,erk, 2019
sZam modositasai
a b c d e
01.  |Ertékesités nettd drbevétele 0 0
02. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
03. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
04. Miikodési koltségek 117 746 105 203
05. Egyéb bevétel 1397 0
Ebbol: visszairt értékvesztés 0 0
06. Egyéb raforditasok 10 822 122 307
[Ebbol: értékvesztés 0 0
07. Pénziligyi miiveletek bevételei 141 14 080
Ebbol: értékelési kiilonbozet 0 0
08. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 561 425 355 266
Ebbol: értékvesztés 0 0
értékelési kiillonbozet 0 0
11. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04-+05-06+07-08+09-10) -688 455 0o -568 696
12. Adofizetési kotelezettség 0 0
13. ADOZOTT EREDMENY (11-12) -688 455 0] -568696
Budapest, 2020.junius 30. P.H.
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I. ALTALANOS RESZ

1. A gazdalkodé bemutatasa

1.1. Alakulas, miikodési keretek

A Core Venture Kézds Novekedési Kockazati Tékealap (tovabbiakban: ,Alap”) az Uj Széchenyi
Kockazati Tékeprogram (GOP-2013-4.3/B) keretében meghirdetett palyazat alapjan létrejott zart végi
kockazati tbkealap, amelynek kezel6je a CV Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezel8”).

Az Alap futamideje hatarozott, 8 év (2014.01.15-2022.01.14.).
A Magyar Nemzeti Bank altal kiadott nyilvantartasba vételi engedély idépontja: 2014.januar 15.

Magyar nemzeti Bank &ltal kiadott nyilvantartasi szama: 6122-31

Az Alapot kezeld Alapkezeld: CV Alapkezeld Zrt.
Alapkezeld cime: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Alapkezel§ altal kezelt mas alapok: Core Venture Kéz6s Magvetd Kockazati Tokealap

Capitalisatio Kockazati Tékealap

Az Alap létrejottét, mikodését és megsziinését szabalyozé térvény a 2001. évi CXX. a Tékepiacrol
sz0l6 torvény (Tpt.), a 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
az egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szold torvény (Kbftv.), és az Eurdpai Parlament és
a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési alap-kezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
moédositasarol (ABAK-irdnyelv) hatdrozza meg.

1.2. Tevékenységi kor

Az Alap a torvényi eldirasoknak megfeleléen, és annak keretei kbzott az alapba befolyt pénzekbdl -
azaz a befekteték altal megvasarolt kockazati t6kealap- jegyekbdl befolyt 6sszegekbdl - elsésorban a
még induld, vagy a ndvekedési palyajuk elején [évl véllalkozasokba fektetett be annak érdekében, hogy
a tervek szerint varhatdéan 5 éves befektetési idészak alatt a befektetésnek kdszonhetéen elérhetd
cégérték ndvekedésbdl szarmazoé nyereséget az Alap realizalja. A befektetési idészak 2016.juniusaban
lezarult, igy az Alap jellemz&en monitoring és exit tevékenységet folytat.

1.3. Tulajdonosok
Alapkezeld: CV Alapkezel6 Zrt.

Forgalmazd: nincs

A Fellgyelet az Alapot 4.290.000.000,- Ft indulétékével vette nyilvantartdsba, amelybdl 2014-ben
515.850eFt kertilt befizetésre. A 2015-ben 1.197.076.744,-Ft t6kebefizetés keriilt jovairasra, mikdzben
a Quaestor Pénzugyi Tanacsado Zrt. altal korabban befizetett 215.850.000,-Ft kikerult az Alap jegyzett
tékéjébdl. A fennmaradd 2.792.923.256 Ft-ot 2016-0s évben teljesitették a befektetok.

Befektetdk kore: kizardlag szakmai befektetok
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

A befektetési jegyeket sem Magyarorszagon, sem azon kivil nem fogja a kibocsaté nyilvanos
kibocsatas vagy nyilvanosan torténé masodlagos értékesités keretében értékesiteni.

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.5. pontja alapjan, az alabbiak szerint jar el és az abban foglaltakat
alkalmazza:

A kockazati tébkealap-jegyhez fiiz6d6 jogok bemutatasa

Az Alapkezel6 tajékoztatia a BefektetSket és kifejezetten felhivja a figyelmiiket, hogy a Core Venture
Kbézbs Nbvekedési Kockazati T6kealap altal kibocsatott Befektetési jegyekhez fi(iz6d6 jogokat a
Kozvetitdi Szerz6désben foglaltakkal 6sszhangban szabalyozza.



Az ,A” sorozathoz kapcsol6dé jogok, kdtelezettségek és korlatozasok

Az ,A” sorozatu Befektetési jegyekhez fliz6d6 szavazatelsb6bbségi és vétdjogok

Az MV-Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. altal lejegyzett, és jogutédlasaval az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zartkériien Miik6d6 Részvénytarsasag tulajdonéban lévé ,A” sorozatu Befektetési
Jjegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosanak (illetve mindenkori tulajdonosai egyszeri
tébbségének) elbzetes hozzajarulasa sziikséges az alabbi déntések meghozatalahoz, illetve
Jogligyletek végrehajtasahoz:

i a Core Venture Kbzds Nbvekedési Kockazati T6kealap jegyzett t6kéjének leszallitasa;

i, a Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) bevonasa;

iii.  a jelen Kezelési Szabalyzat modositasa — ide nem értve azt az esetet, amikor a moédositast
jogszabalyvaltozas, a Kockazati TSkealap-kezelé adataiban bekévetkezé valtozas, illetve a
Befektetési jegyeknek a Kozvetitéi Szerz6dés rendelkezéseivel 6sszhangban &ll6 atruhazasa
teszi sziikségessé;

iv. a ,B” sorozatu Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) atruhazasa — ide nem értve
azt az esetet, amikor (i) a ,B” sorozatu Befektetési jegyeket (ideiglenes Befektetési jegyeket)
megszerezni kivané személy(ek) vagy annak/azok végsé tulajdonosa(i) telies mértékben
azonos(ak) a Befektet6(k) Palyazat soran bemutatott végsé tulajdonosaval/tulajdonosaival,
valamint (ij) amikor a ,B” sorozatl Befektetési jegyeket (ideiglenes Befektetési jegyeket) a
Befektetbk egymas k6zott kivanjak atruhazni;

V. a Core Venture K6z6s Nbvekedési Kockazati T6kealap eszkbzeinek a ,B” sorozatu Befektetési
jegyek tulajdonosal(i), illetve az e személyek Ellenérzése alatt allé, vagy azokat Ellenérzé
véllalkozas, illetve az azokat Ellenérzé vallalkozas Ellenérzése alatt allo masik vallalkozas
részére térténd atruhazasa; illetve

Vi hozamfizetés elhatarozasa mindaddig, amig a Kézvetitéi Szerz6dés 4.2 (c) szakasz szerinti
veszteség-mérsékiés alkalmazhatésaganak matematikai esélye fennall.

Az ,A” sorozatu Befektetési jegyekhez fliz6d6 hozamkorlatozas

Az ,A” sorozatu Befektetési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — fliz6d6 szavazatels6bbségi
és vétojogok ellentételezéseként ezen értékpapirok tulajdonosa(i) a Core Venture K6z6s Névekedési
Kockazati Tékealap jogutéd nélkiili megsziinése/megsziintetése esetén legfeliebb a Core Venture
Kbézbs Névekedési Kockazati T6kealapba torténd tékebefizetések id6pontjaban érvényes EU alap-
kamatlabaknak1 (az elsé tékebefizetés tekintetében a Core Venture Kbz6s Noévekedési Kockazati
Tékealap nyilvantartasba vételének napjan érvényes EU-alapkamatlabnak) az adott t6kebefizetések
O6sszegével stlyozott atlaganak megfelelé éves részesedésaranyos, a Core Venture K6z6s Novekedési
Kockazati T6kealap atlagos2 befizetett jegyzett tb6kéjére vetitett hozamot (a tovabbiakban: Elvart
Hozam) magaban foglal6 likvidaciés hanyadra jogosult(ak), feltéve, hogy a Core Venture Kb6zés
Noévekedési Kockazati T6kealap jogutéd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor az alap valamennyi
tartozasanak és kételezettségének kielégitését kbvetben a jegyzett tbke 6sszegét meghaladd, az
esetleges futamid{ alatti kifizetésekkel korrigalt sajat t6ke kertilhet felosztasra a Core Venture Kézés
Névekedési Kockazati T6kealap tulajdonosai k6z6tt (azaz, a Core Venture K6z6s Névekedési Kockazati
Tékealap tulajdonosai az alapba valo Befektetéseiken 6sszességében nyereséget realizalnak).

E hozamkorlatozas megfeleléen alkalmazandé a Core Venture Kézés Névekedési Kockazati T6kealap
futamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy tékeleszallitasokon alapulé kifizetésekre is (ide nem
értve a jegyzett t6ke leszallitasanak a Kézvetitéi Szerz6dés 6.5 szakaszban meghatarozott esetét) azzal
a megszoritassal, hogy

i.  a Befektetési jegy tulajdonosok kézétti végsé hozamelszamolasra a Core Venture Kézds
Névekedési Kockazati T6kealap likvidalasakor, az akkor rendelkezésre all6 — az esetleges
futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt — sajat téke alapjéan kertil sor; és

" a referencia-kamatlab és a leszamitolasi kamatlab megallapitasi médjanak modositasardl szolo 2008/C 14/02. szamu Bizottsagi
kézlemény alapjan a referencia-kamatlab kiszamitasahoz hasznalt, az Eurdpai Bizottsag altal meghatarozott kamatlab.

2 Atlagos befizetett jegyzett téke = [T *ds+T2*do+...+T,*d,)/d; - ahol ,T” = tékebefizetés (+)/tékeleszallitas (-, azaz negativ elsjellel)
osszege; ,d” = Az adott t6kebefizetés vagy tékeleszallitas id6pontjatol a Tarsasagra juté likvidacios hanyad kifizetéséig hatralévé

napok szama



ii. ~— amennyiben a Core Venture Kbzds Novekedési Kockézati Tbkealap likvidaladsakor
rendelkezésre allo, a fentiek szerint korrigalt sajat t6ke alapjan — a hozamkorlatozasra is
tekintettel — a ,B” sorozatu Befektetési jegyek tulajdonosait a futamidé alatt felvett 6sszegeknél
alacsonyabb mértékd likvidaciés hanyad illetné meg, gy a kilénbdzetet kételesek az ,A”
sorozatl Befektetési jegy tulajdonos(ok)nak részesedéseik egymashoz viszonyitott aranyaban
az elszamolas soran megtériteni.

A ,,B” sorozathoz kapcsolodo jogok, kbtelezettségek és korlatozasok

A ,,B” sorozatu Befektetési jegyekhez fliz6d6 veszteség-mérséklés

Az ,A” sorozatu Befektetési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — fiz6d6 szavazatels6bbségi
és vétojogok ellentételezéseként, amennyiben a Core Venture K6z6s Névekedési Kockazati T6kealap
Jjogutéd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor a Core Venture Kbézds Névekedési Kockazati
T6kealap valamennyi tartozasanak és kotelezettségének kielégitését kévetbéen fennmaradd, az
esetleges futamidS alatti kifizetésekkel, a futamid6 alatt kifizetett 6sszes Alapkezelési Dijjal és az
Elismerheté Miikédési Kbltségekkel megnévelt sajat téke 6sszege nem éri el a legmagasabb befizetett
jegyzett tbke bsszegét (azaz, amennyiben a Core Venture Kézbs Névekedési Kockazati Tékealap
tulajdonosai az alaphoz valé vagyoni hozzéajarulasaikon 6sszességében az Alapkezelési Dij és az
Elismerheté Miikédési Koltségek egyiittes dsszegét meghaladé veszteséget realizalnak), ugy a ,B”
sorozatu jegyek tulajdonosait meqilleté likvidacios hanyadokat akként kell meghatarozni, hogy

i a Core Venture Kb6zbs Nbvekedési Kockazati Tékealap Osszes Alapkezelési Dijjal és
Elismerheté Miikédési Koltségekkel csékkentett legmagasabb befizetett jegyzett t6kéje
legfeljebb 15 (tizenét) szazalékanak megfelel6 mértékii veszteségrész az ,A” sorozatu
Befektetési jegy tulajdonos(oka)t terheli; mig

ii. az (i) pont alapjan fennmaradd veszteség a Befektetési jegy tulajdonosokat vagyoni
hozzéjérulasaik ardnyaban terheli, azzal, hogy

ji. az (i) és (i) pont szerint a ,B” Befektetési jegy sorozatot megillets teljes likvidaciés hdnyad nem
haladhatja meg a ,B” Befektetési jegy sorozat tulajdonosai altal teljesitett, a ,B” sorozatra esé,
a futamidé alatt kifizetett 6sszes Alapkezelési Dijjal és a részesedésaranyos Elismerhetd
Miikédési Kbltségekkel, valamint a ,B” sorozat mindenkori tulajdonosai részére a futamidé alatti
esetleges kifizetésekkel csbkkentett vagyoni hozzajarulasok tényleges 6sszegét, és

iv. az (i), (ii) és (iii) pontok alapjan a ,B” Befektetési jegy sorozatot terhel6 teljes veszteséget a ,,B”
sorozatlu Befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egymashoz viszonyitott aranyaban
viselik.

Amennyiben sem a Kozvetit6i Szerz6dés 4.2 (b) pontban meghatérozott hozamkorlatozas, sem a
Kozvetitdi Szerz6dés 4.2 (c) pontban meghatérozott veszteség-mérséklés alkalmazasanak feltételei
nem éllnak fenn, ugy a Befektetési jegy tulajdonosokat megilleté likvidaciés hanyadokat
részesedésaranyosan kell megallapitani.

1.3. Vezet6 tisztségviselb6k, a beszamol6 alairéi

Az éves beszamolot az Alap nevében eljard Alapkezeld vezet6 tisztségviselSi jogosultak alairni:

Név Lakcim
Rudas Géabor 1147 Budapest, Gyarmat u. 88.
Vintze Maté Karoly 1015 Budapest, Fiath Janos utca 16.
Szani Janos 1134 Budapest, Karpat u. 10.

Koényvvizsgalé altal felszamitott dijak

A targyévi uzleti évre vonatkozéan a koényvvizsgalé altal kizarolag koényvvizsgdlati dij kerdlt
felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a kodnyvvizsgald nem nyujtott. A beszdmold
kényvvizsgalataért felszamitott dij 5sszege 1.100.000,- Ft+AFA, amelyet az Kezelési Szabalyzat szerint
az Alapkezel§ visel.



1.4. Kozzététel

A jogszabalyi el6irasoknak megfeleld, az Alap beszamoldja megtekinthetd a CV Alapkezel6 Zrt.
székhelyén és honlapjan www.cvalapkezelo.hu, valamint a teljeskdrl adatszolgaltatési
kotelezettségnek eleget téve a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
0sszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatamassza és kimutatasai jovobeni terveinek is alapjai
lehessenek.

Az Alap konyvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli térvényen tulmenéen a 216/2000
(XI1.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.
2.1. Kényvvezetés mébdja

A szamwviteli informacios rendszer kialakitasa és mikddtetése, a beszamold 6sszedllitasa megbizott
kllsé szolgaltato feladata. A kulsd szolgaltatdé a Carion Holding Zrt. (1023 Budapest, Bécsi ut 25.)

A beszamold elkészitéséért felel6s személy neve: Komppné Szentmiklésy Csilla (nyilvantartasi
szama:204318)

2.2, Kényvvezetés pénzneme

A gazdalkodo konyveit magyar nyelven, forintban, a kettés konyvvitel elvei és szabalyai szerint vezeti.

2.3. Konyvvizsgalat

A targyévi beszamolo szabalyszerliségét, megbizhatéosagat és valddisagat konyvvizsgalo ellendrizte. A
beszamoldt hitelesitdé konyvvizsgaléd megbizasanak neve, cime és kamarai tagsagi szama:

BDO Magyarorszag Kényvvizsgalé Kft. (1103 Budapest, Kéér u. 2/A) Kamarai nyilvantartasi szama:
002387 Személyeben felelbs kbnyvvizsgald: Kékesi Péter (1158 Budapest, Neptun u. 90.) kamarai
nyilvéntartasi szama:007128.

2.4. Beszamol6 formaja és tipusa

Az Alap a targyidészakra a 216/2000 (XIl.11) Kormanyrendeletben el8irt mérleget és eredmény-
kimutatast készit el. A kockazati t6kealap éves beszamold készitésére kotelezett, mely beszamolé
formai és tartalmai elemeit a 216/2000 (XII.11.) Kormanyrendelet tartalmazza, illetve ezzel egyidejiileg
a Szamwviteli torvény szerinti Gzleti jelentést is készitenie kell.

2.5. Mérlegkészités idépontja

A beszamol6 elkészitésének hatarideje targyévben meghosszabbitasra kerllt. A minél teljesebb
Osszkép bemutatasa érdekében ezeért a 2019. évre a mérlegkészités valasztott idépontja 2020. aprilis
30. Az ezen id6pontig ismertté valt, a targyévet vagy az el6z6 éveket érinté gazdasagi események,
kérdlmények hatasait a beszamolo6 tartalmazza.

2.6. Jelentds 6sszegii hibak értelmezése

Jelentds dsszegilinek mindsil az Uzleti évben feltart, egy uUzleti évre vonatkozé hibak hatasa, ha a sajat
téke valtozasai abszolut értékének egylttes 6sszege a vizsgalt Uzleti évre készitett beszamolé eredeti
mérlegf60sszegének 2%-at, de legalabb az 1M ft-ot, vagy ennek megfelel§ devizadsszeget meghaladja.
Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszamoldban nem a targyévi adatok k6zétt, hanem
elkulonitetten, el6z6 évek modositasaként kerll bemutatasra.

2.7. Devizas tételek értékelése

A kulféldi pénzértékre szo6lo, vagy deviza alapu eszkdzok és kotelezettségek, a mérlegben nincsenek,
ezért ezek értékelésének hatasa sem tikrozddik a mérlegben és az eredmény-kimutatasban.



2.8. Ertékcsokkenési leiras elszamolasa

Az Alap a 2001. évi CXX. térvényben elbirtak szerint immaterialis javakba, targyi eszk6zékbe nem
fektethet be.

Befektetett eszkdzok kdzott tehat csak befektetési céllal vasarolt részesedések és értékpapirok
lehetnek. A vasarolt értékpapirok csak akkor kerllhetnek a befektetett eszk6zdk csoportjaba, azt az
Alap kezel6je ugy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven beliil varhatéan a papir nem jar le.

2.9. Ertékvesztések elszamolasa

Az Alapkezeld t6kebefektetésekre vonatkozé értékelési elveit a Kezelési Szabalyzat 5.22.1. pontja
hatarozza meg.

Befektetések év végi értékelése t6kebefektetés esetén

Az Alapkezel6 év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Felértékelés csak
a Kezelési Szabalyzat vonatkozé 1.2. pontiaban megfogalmazott esetekben tbrténhet. Ertékvesztés
elszamolésa és értékvesztés visszairasa az alédbbiak szerint térténik:

i) értékelés alapjaul a befektetési déntés bazisat jelentd, legalabb a tervezett befektetési id6szak
végéig terjedd éves bontasu lzleti terv szolgal. Ennek megfelel6en nincs sziikség atértékelésre abban
az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat t6kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési déntés
idépontjaban az adott évre tervezett sajét téke értéktdl. Atértékelésre a céltarsaség mérlegtervében
szerepld sajat t6ke lényeges, 20%-ot elérd valtozasa esetén van sziikség. llyenkor az Alapkezel6 az
adott portfolielem netté eszkbzértékét olyan aranyban csGkkenti, amilyen aranyban a sajat téke
elmarad a tervezettél. (azaz amennyiben 20%-0s a céltarsasag év végi sajat t6ke elmaradasa a
tervezettdl, ugy a nyilvantartasi érték is 20%-kal keriil cs6kkentésre).

if) amennyiben a kbvetkezd értékelési id6szakban a céltarsasag sajat tbékéje Ujra eléri a tervezett
szintet, ugy visszairasra kertilhet sor a sajat t6ke javulas aranyaban, de maximum a bekertlési értékre.
iif) a céltarsasag sajat t6kéjében értékelési tartalék kimutatasa csak a Kezelési Szabalyzat
vonatkozo I. 3. i) pontjaban leirtak szerint lehetséges.

iv) a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap kényveiben térténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott id6szakra vonatkozban az 6sszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az Alap nettdé eszkézértékét
legalabb 5%-kal modositja.

2.10. Kolcson nyujtas befektetések szamara

Az Alap a Kbftv.-ben szerepl6é korlatozasok mellett, nyujthat kdlcsdnt azoknak a befektetéseknek
(projektcégeknek), ahol az Alap minésitett befolyassal rendelkezik.

2.11. Valés értéken torténd értékelés

Az Alap a valés értéken torténd értékelés lehetéségével nem kivan élni, igy a mérlegben sem értékelési
kilénbdzet, sem valds értékelés értékelési tartaléka nem szerepel, az eredmény kimutatas értékelési
kilénbdzetet nem tartalmaz.

2.12. Ki nem emelt tételek értékelése

Az el6z8ekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint kerlltek értékelésre, az
értékelésben a jogszabalyi valtozasokon tul médositas nem tortént.

2.13. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politika mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi valtozasokon tul jelentés modositas nem
tortént.



Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap 11./1.
A KOCKAZATI TOKEBEFEKTETESEK

2019.évi EFT

Céltarsasig Névérték Tulajdoni | oo o Elszimolt ei‘:ﬁ::;’:zs Elszdmolt Kényv szerinti
hanyad (%) értékvesztés . .. értékhelyesbités érték
VISSZalras

Balico Kft. 4 600 25,00 770 000 305 478 0 0 464 522
Enerin Financial Zrt. 1 667 25,00 750 000 0 0 0 750 000
FinanSoft Zrt. 18 900 70,52 180 000 108 516 0 0 71 484
Gret Green Zrt. 1564 23,47 704 000 0 0 0 704 000
Luxrad Zrt. 16 519 48,19 34 000 32177 0 0 1823
OKAY Automata Zrt. 3333 25,00 350 000 350 000 3000 0 3000
Onconsult Zrt. 6 430 20,48 33037 18 587 0 0 14 450
Ponte Zrt. 11 980 85,69 119 800 86 194 0 0 33 606
Skéla Team Zrt. 1667 25,00 779 000 0 0 0 779 000
StandApp Zrt. 9 600 45,39 44 000 14 201 0 0 29 799
Kockazati tokebefektetések osszesen: 76 260 3763 837 915 153 3000 0 2 851 684




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap IL./2.
KOVETELESEK
2019.évi
El6z6 év  Targyév

EFT

Kovetelések értékpapirok adasvételébol 121 764 0
IF Elményszerviz részvényértékesités 100 000 100 000

IF Elményszerviz kovetelés értékvesztése -100 000

Solar Droit Zrt. Részvényértékesités 21 764 0
Egyéb kovetelések 0 30
Osszes kovetelés 121 764 30



Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap

A CELTARSASAGOKNAK NYUJTOTT KOLCSONOK

2019.¢évi

IL./3.

EFT

Céltarsasag Kolcson tipusa Kovet'ele's brutté Deviza| Kamat mértéke (%) | Kolcson lejarata ,El,s zamolt, Elszam(?lt er,te!wesztes Konyv szerinti érték
értéke értékvesztés visszairas
0
0
Céltarsasagoknak nyijtott kolcson dsszesen: - 0




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap 11./4.

KETES KINTLEVOSEGEK UTAN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2019.évi

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Az Alap 2019. évben értékvesztést nem szamolt el.



Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap IL./5.
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
2019.évi
adatok eFt
El6z6 év Targyév
Adott kolesonok kamata 0
Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 0



Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap IL./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2019.évi EFT
Evkozi
Megnevezés Nyit6 érték Zaro érték
Novekedés Csokkenés

Jegyzett toke 4290 000 0 0 4290 000
Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0 0
Tartalék -473 545 0 688 455 -1 162 000
Lekotott tartalék 0 0 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Adozott eredmény -688 455 -568 696 -688 455 -568 696
SAJAT TOKE 3128000 -568 696 0 2 559 304




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap IL/7.
LEKOTOTT TARTALEK
2019.évi
El6z6 év Targyév Eltérés
EFt EFt EFt %
Jogszab. szerint v. dnkéntesen lekotott tartalék 0 0%
Osszes tartalék terhére lekotott tartalék 0 0%




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap I1./8.
2019.évi
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
EFT
Hossz lejaratra kapott kdlesonok 0 0
Egy¢b hosszu lejaratu kotelezettség 107 925 107 925
Quaestor téketartozas 107 925 107 925
Osszes hosszi lejarata kotelezettség 107 925 107 925

Megjegyzés: Quaestor téketartozas rendezése az MKK Zrt.-vel kotott megallapodas alapjan torténik.
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
EFT
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 87510 186 241
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 588 0
MNB feliigyeleti dij 233 0
Tlleték 355 0
Osszes rovid lejarati kotelezettség 88 098 186 241



Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap 11./9.

2019.¢évi

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A MERLEGKESZITESNEL

EFT
Atcsoportositas az egyéb kovetelések kozé osszesen: 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé osszesen: 0

EFT

Adott kolcsonok koziil atsorolas kovetelések kozé

Atsorolas kovetelések kozé osszesen: 0



Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap 11./10.
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
2019.évi
adatok eFt
El6z6 év Targyév
Konyvvizsgalati dij 699 698
Passziv idobeli elhatarolasok osszesen: 699 698



Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap IL/11.
A KOCKAZATI TOKEBEFEKTETESEK FOLDRAJZI MEGOSZLASA
2019.évi

EFT
Céltarsasig Névérték hl;l;t‘;g?"l/l:) K"“yévrtsézlf"“" Cf:::;::ag Céltarsasig megyéje
Balico Kft. 4 600 25,00 464 522 Magyar Fejér
Enerin Financial Zrt. 1667 25,00 750 000 Magyar Zala
FinanSoft Zrt. 18 900 70,52 71484 Magyar Hajdu-Bihar
Gret Green Zrt. 1564 23,47 704 000 Magyar Komérom-Esztergom
Luxrad Zrt. 16 519 48,19 1823 Magyar Komarom-Esztergom
OKAY Automata Zrt. 3333 25,00 3000 Magyar Pest
Onconsult Zrt. 6430 20,48 14 450 Magyar Somogy
Ponte Zrt. 11 980 85,69 33 606 Magyar Heves
Skala Team Zrt. 1667 25,00 779 000 Magyar Gy6r-Moson-Sopron
StandApp Zrt. 9 600 45,39 29 799 Magyar Heves
Kockazati t6kebefektetések dsszesen: 76 260 2 851 684




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap 11./12.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év  Targyév
EFT EFT
Alapkezel6i dij 116 231 103 731
Alap miikodési koltségei (auditori, kdnyveldi és jogi koltségek) 1398 1397
Bankkoltség, forgalmi jutalék 53 44
Ertékpapir tranzakciok koltségei 64 31
Miikodési koltség osszesen 117746 105203




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK, EGYEB

INFORMACIOK
2019.évi

Szerzddésen alapuld, jovobeni tékebefektetések, kolesonnyujtasi kotelezettségek

Nincsenek.

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek
Nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek
Nincsenek.

Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek

Nincsenek.
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet)
Nincsen.
Egyéb mérlegen kiviili tételek
Opcids tigyletek Nincsenek.
Hataridos tligyletek Nincsenek.
SWAP iigyletek Nincsenek.
Folyamatban 1évé peres iigyek
Nincsenek.

A kockazati tékealap tulajdonaban nincs cséd- vagy felszamolasi eljaras esetén kovetelés ellenében
kapott és készletként kimutatott vagyontargy.



CASH FLOW

I11./2.

2019. évi
E Ft
Eloz6 év Targyév

l.a JAdozas el6tti eredmény + - -688 455 -568 696
ebbdl: miikodésre kapott, pénziigyileg rendezett tdimogatas 0 0

1,b JKorrekcidk az addzas eldtti eredményben + 0 0
1. |JKorrigalt adozas eldtti eredmény (1a+1b) -688 455 -568 696

2. |Elszamolt amortizaciod + 0 0

3. |Elszamolt értékvesztés és terven feliili ECS + és visszairas - + - 569 838 450 729

4. |Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + - 0 0

5. |Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +- 0 0

6. |Szallitoi kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0

7. |Egyéb rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + - 88 098 98 143

8. |Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 699 -1

9. [Vevokovetelések allomanyvaltozasa -+ 0 0

10. |Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa + 0 21734
11. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -+ 983 -1
12. |Fizetett ad6 (nyereség utan) - 0 0
13. |Fizetett osztalék, részesedés - 0 0
I. |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok) -28 837 1908

14. |Tartos részesedések beszerzése - 0 0
15. |Tartos részesedések eladasa + 1714 0
16. Hosszu lejaratra nytjtott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 0 0

megsziintetése, bevaltisa +

17. |Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
18. |Kapott osztalék, részesedés + 0 0
I1. |Befektetési cash flow ( 16.-18. sorok) 1714 0
19. | Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 0 0
20. |Koétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
21. |Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22. |Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. JRészvénybevonas, tokekivonas (tOkeleszallitas) - 0 0
24. |Koétvény visszafizetése - 0 0
25. |Hitel és kolcson torlesztése - 7300 0
26. |Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
27. |Hatrasorolt kotelezettségek valtozasa +- 0 0
II1. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-31. sorok) 7300 0
IV. |Pénzeszkozok valtozasa (I+II+111. sorok) -19 823 1908
28. |Devizas pénzeszk6zok atértékelése +- 0 0
V. [Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+30. sorok) -19 823 1908




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokeal: I1L./3.
NETTO ESZKOZERTEK BEMUTATASA
2019.12.31
Fokonyv Fokonyv
Megnevezés idopont osszeg (eFt)
Tartos részesedések 2019.12.31 2 851 684
Ertékpapirok 2019.12.31 0
REPO 2019.12.31 0
Ertékkiilonbdzet kamatbol 2019.12.31 0
Ertékkiilonbozet egyéb 2019.12.31 0
Ertékpapirok dsszesen: 2019.12.31 0
Adott koleson: 2019.12.31 0
Unicredit bank 2019.12.31 2454
Lekotott betét 2019.12.31 0
Pénzeszkozok osszesen: 2019.12.31 2 454
Kovetelések osszesen: 2019.12.31 30
Aktiv idébeli elhatarolas 6sszesen: 2019.12.31 0
Szallitok 2019.12.31 -186 241
Hosszu lejaratu kotelezettség -107 925
Rovid lejarat kotelezettség 2019.12.31 0
Kotelezettségek dsszesen: 2019.12.31 -294 166
Passziv idobeni elhatarolas 6sszesen: 2019.12.31 -698
Netto eszkozérték (ezer Ft) 2019.12.31 2 559 304
Befizetett befektetési jegyek ( darab) 4290 000

Egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték
(Ft/db)

0,5966




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap

ELEMZESI MUTATORENDSZER

I11./4.

2019.évi
Megnevezés Mutat6 szamitasa érték eFt-ban % érték eFt-ban %

A. Vagyonstruktira 2018 2019
Részesedések részesedések x100 3202412 _  100,0% 2 851684 _ 100,0%
aranya befektett eszkozok 3202412 2 851 684
Adott kolcsonok adott k6lcsonok x100 0_- 0,0% 0_ 0,0%
aranya befektett eszkdzok 3202412 2851 684
Forgoeszkozok forgoeszkdzok x100 122 310 _ 3,7% 2484 - 0,1%
aranya Osszes eszkoz 3324722 2 854 168
Likvid. eszk6zok pénzeszkozok x100 546 _ 0,4% 2454 - 98,8%
aranya forgoeszkozok 122 310 2484

B. Toékestruktira
Sajat toke sajat toke x100 3128 000 - 94,1% 2559304 - 89,7%
aranya Osszes forras 3324722 2 854 168
Idegen toke idegen toke x100 196 722 _ 5,9% 294 864 = 10,3%
aranya Osszes forras 3324722 2854168

C. Jovedelmezdségi mutatok
Bevételaranyos adozas eldtti eredmény x100 -688 455 _ n/a -568 696 _ n/a
nyereség Osszes bevétel 0 0
Eszkodzaranyos adozas elotti eredmény x100 -688455 . -20,7% -568 696 = -19,9%
nyereség Osszes eszkoz 3324722 2854168
Sajat toke aranyos adozas eldtti eredmény x100 -688455 - -22,0% -568 696 = -22,2%
nyereség sajat toke 3128 000 2 559 304

D. Egyéb mutatdk
Vagyon fedezeti sajat toke x100 3128 000 - 97,7% 2559304 - 89,7%
mutatod befektetett eszkdzok 3202412 2 851 684
Likviditasi forgoeszkdzok x100 122310~ 138,8% 2484 _ 1,3%
mutatd rovid lejaratu kotelez. 88 098 186 241




