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Nyilvéantartasba vétel daituma

Capitalisatio Kockazati Tokealap 2019.évi
MERLEG

adatok eFt-ban

Sor- . ) El6z6 év E1626 év(ek) 2019.12.31
szam A tétel megnevezése mdodositasai
a b c d e

01. |A. |Befektetett eszkozok (I.+I1.+I11. +IV. sor) 0 0 4611 390
02. [I. |TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 0 0 3 169 390
03. 1.|Részvények, egyéb részesedések (kockazati tékebefektetések) 0 3169 390
04. 2.[Allampapirok 0 0
05. [II. |ERTEKHELYESBITESEK 0 0
06. [II. [ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
07. |1v. [ADOTT KOLCSONOK 0 1 442 000
08. |B. [Forgéeszkozok (I.+IL+IIL+IV.+V.+VI+VIL. sor) 1142 964 0 16 073
09. [I. |KESZLETEK 0
10. [, [KOVETELESEK 839 938 0
11. |01 [KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
12. [1v. [SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONB( 0 0
13. |v. |ERTEKPAPIROK 0 0 0
14. 1.|Kovetelés fejében atvett értékpapirok 0 0
15. 2.[Allampapirok 0 0
16. |VI. |[ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
17. |VIL|PENZESZKOZOK 303 026 16 073
18. |C. |Aktiv idébeli elhatarolasok 62 142
19. ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 1142 964 0 4 689 605
21. |D. [Sajat téke (IAIL+IIL+IV.+V.+VL. sor) 1142 003 0 4 613 543
22. |1 [JEGYZETT TOKE 13 351 135 13 351 135
23. |1m. [JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) -12 016 021 -8 206 822
24. |[II. [TARTALEK 0 -193 111
25. [1v. [LEKOTOTT TARTALEK 0 0
26. |V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
27. 1.|Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
28. 2.|Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
29. [VI. [ADOZOTT EREDMENY -193 111 -337 659
30. |E. |Céltartalékok 0 0
31. |F. |Kotelezettségek (I+IL+TIL+IV.+V. sor) 72 0 289
32. |I. |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
33. |1I. |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
34. 1L |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 72 289
35. |1v. |KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
36. |V. |SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONE 0 0
37. |G. |Passziv idébeli elhatarolasok 889 75773
38. FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G. sor) 1142 964 0 4 689 605

Budapest, 2020. junius 24.

P.H.

vezetd tisztségviseld(k)
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Capitalisatio Kockazati Tokealap 2019.évi

"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban

So’r- A tétel megnevezése El6zo év El(’)zo e,erk, 2019
SZam moédositasai
a b c d e

01.  [Ertékesités nettd arbevétele 0 0
02. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
03. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
04. Miikodési koltségek 193 039 398 815
05. Egyéb bevétel 0 0

Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
06. Egyéb raforditasok 72 987

[Ebbol: értékvesztés 0 0
07. Pénziligyi miiveletek bevételei 0 62 143

Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
08. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 0 0

Ebbol: értékvesztés 0 0

értékelési kiillonbozet 0 0
09. Rendkiviili bevételek 0 0
10. Rendkiviili raforditasok 0 0
11. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04-+05-06+07-08+09-10) -193 111 o -337659
12. Adofizetési kotelezettség 0 0
13. ADOZOTT EREDMENY (11-12) -193 111 0] -337659

Budapest, 2020. junius 24. P.H.

vezetd tisztségviseld(k)
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|. ALTALANOS RESZ

1. A gazdalkodé bemutatasa

1.1. Alakulas, miikodési keretek

A Capitalisatio Kockazati Tdkealap (tovabbiakban: ,Alap”) az Intelligens szakosodasi Kockazati
Tékeprogram (GINOP-8.1.3/B-17) keretében meghirdetett palyazat alapjan létrejétt zart végl kockazati
tékealap, amelynek kezel6je a CV Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezeld”).

Az Alap futamideje hatarozott, 10 év (2018.10.31-2029.12.31.)
A Magyar Nemzeti Bank altal kiadott nyilvantartasba vételi engedély idépontja: 2018.oktéber 31.
Lajstromszama: 6122-73

Nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: H-KE-II1-505/2018

Az Alapot kezeld Alapkezeld: CV Alapkezeld Zrt.
Alapkezeld cime: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Alapkezel§ altal kezelt mas alapok: Core Venture Kéz6s Magvetd Kockazati Tokealap

Core Venture K6z6s Novekedési Kockazati Tékealap

Az Alap létrejottét, mikodeését és megsziinését szabalyozé térvény a 2001. évi CXX. a Tékepiacrol
sz0l6 torvény (Tpt.), a 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint
az egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szolé torvény (Kbftv.), és az Eurdpai Parlament és
a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési alap-kezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
moédositasarol (ABAK-irdnyelv) hatdrozza meg.

1.2. Az Alap tevékenységi kore

Az Alap, a torvényi el6irasoknak megfeleléen, és annak keretei kdz6tt, az Alapba befizetett befektetdi
hozzajarulasokbdl - azaz a befektetdk altal megvasérolt befektetési jegyekbdl befolyt 6sszegekbdl —
olyan felhasznalasi célok érdekében hasznélhato fel, amelyek innovativ varosfejlesztési projektre, tzleti
elképzelésre vonatkozik, amelynek megvaldsitasara Magyarorszag teruletén a Kdézép-magyarorszagi
région kivil a végsdé kedvezményezett székhelyén, telephelyén vagy fidktelepén kerll sor. A
felhasznalasi célok részletes keretszabalyait az Alap Kezelési Szabalyzatanak 111.17.pontja tartalmazza.

1.3. Tulajdonosok

Alapkezeld: CV Alapkezel6 Zrt.

Forgalmazd: nincs

Az Alap jegyzett t6kéje: 13.351.134.847 - Ft.
Befektetdk kore: kizarolag szakmai befekteték

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

A befektetési jegyeket sem Magyarorszagon, sem azon kivil nem fogja a kibocsatdé nyilvanos
kibocsatas vagy nyilvanosan térténd masodlagos értékesités keretében értékesiteni.
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Az Alap a befektetési jegyekhez f(iz6dd eltéré jogokat illetéen, a Kezelési Szabalyzat 111.10. pontja
alapjan, az alabbiak szerint jar el és az abban foglaltakat alkalmazza:

Az ,A” és ,,B” sorozatu befektetési jegyekhez fiiz6d6 eltéré jogok
Az ,A” sorozatl befektetési jegyekhez f(iz6d6 szavazatels6bbségi és vétdjogok
Az A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosanak az elézetes irasbeli hozzéjarulasa sziikséges:

a) Kezelési Szabalyzat moédositasahoz — ide nem értve a Kbftv. 3. szamu melléklete .

fejezetének 2. pontjdban és 3. a) pontjaban elbirt tartalmi elemeket érinté modositasokat, tovabbéa

azt az esetet, amikor a modositast jogszabalyvaltozas teszi sziikségesse;

b) Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez;

c) Alap jegyzett t6kéjének leszallitasahoz;

d) Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;

e) Alap futamidejének csbkkentéséhez;

f) Alap altal kibocsatott befektetési jegyek (ideiglenes befektetési jegyek) bevonasahoz;

g ,B” sorozatu befektetési jegyek (ideiglenes befektetési jegyek) atruhazasahoz

h) Alap kezelésének mas befektetési alapkezeld részére térténé atadasahoz;

i) Alap vagyonabdl térténd hozam fizetéséhez mindaddig, amig a jelen Kezelési Szabalyzat
111.10.4 (a  Szerz6dés 4.2(c)) szakasza  szerinti  veszteség-mérséklés
alkalmazhatésaganak matematikai esélye fennall;

J) Alap atalakulasahoz, egyesiiléséhez és szétvalasahoz; illetve

k) Alapnak a futamidé lejarta elbtti megsziintetéséhez.

Mindaddig, amig az A” sorozati befektetési jegyek tulajdonosa a Magyar Allam, a fenti
szavazatels6bbségi jogokat a Térsasdg, mint a Magyar Allamot képvisel6 tulajdonosi joggyakorld
gyakorolja.

Az ,A” sorozatu befektetési jegyekhez f(iz6d6 hozamkorlatozas

Az ,A” sorozatu befektetési jegyekhez fliz6dé szavazatelsébbségi és vétdjogok ellentételezéseként az
,A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosa az Alap jogutdd nélkili megsziintetése esetén legfeljebb az
Elvart Hozamot magaban foglalé likvidaciés hdnyadra jogosult, feltéve, hogy az Alap jogutod nélkiili
megsziinésekor/megsziintetésekor az Alap valamennyi tartozasanak és kotelezettségének kielégitését
kévetben - a vagyoni hozzajarulas elmulasztasa miatt esetlegesen megsziint ideiglenes befektetési
Jegyek tulajdonosanak tékerészével lecsbkkentett - jegyzett t6ke ésszegét meghaladd, az esetleges
futamid6 alatti kifizetésekkel és a vagyoni hozzajarulas elmulasztasa miatt esetlegesen megsziint
ideiglenes befektetési jegyek tulajdonosaval valoé elszamolas utan az Alapban maradé tékerésszel
korrigalt (megnévelt) sajat téke kerlilhet felosztasra az Alap tulajdonosai k6z6tt (azaz, a befektetési
jegyek tulajdonosai az Alapba valé befektetéseiken ésszességében nyereséget realizalnak). Az Elvart
Hozamot meghaladdéan képzd&détt teljes nyereség a ,B” sorozati befektetési jegyek tulajdonosait illeti
meg.

E hozamkorlatozas megfelel6en alkalmazandé Alap futamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy
t6keleszallitasokon alapuld kifizetésekre is (ide nem értve a jegyzett téke leszéllitasanak a jelen
Kezelési Szabalyzat 11l.7.6 (a Szerz8dés 7.2) szakaszban meghatarozott esetét) azzal a
megszoritassal, hogy

a befektetési jegy tulajdonosok kézotti végsd hozamelszémolasra az Alap likvidalasakor, az akkor
rendelkezésre all6 — az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel korrigalt — sajat t6ke alapjan kerdil sor;
és

amennyiben az Alap likvidalasakor rendelkezésre allé, a fentiek szerint korrigalt sajat téke alapjan — a
hozamkorlatozasra is tekintettel — a ,B” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosait a futamidé alatt felvett
0sszegeknél alacsonyabb mértékii likvidacios hanyad illetné meg, ugy a kilénbbzetet kbtelesek az ,A”
sorozatu befektetési jegy tulajdonos(ok)nak részesedéseik egymashoz viszonyitott aranyaban az
elszamolés soran megtériteni.

Capitalisatio Kockazati Tékealap Kiegészité Melléklet
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A ,,B” sorozatu befektetési jegyekhez filiz6d6 veszteség-mérséklés

Az ,A” sorozatu befektetési jegyekhez fliz6d6 szavazatels6bbségi és vétdjogok ellentételezéseként,
amennyiben az Alap jogutdd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor az Alap valamennyi
tartozasanak és kotelezettségének kielégitését kévetben fennmaradd, az esetleges futamids alatti
kifizetésekkel, a futamid6 alatt kifizetett 6sszes Tényleges Dijazassal és Kézvetlen Kéltségekkel,
valamint a vagyoni hozzajarulas elmulasztasa miatt esetlegesen megsziint ideiglenes befektetési
Jegyek tulajdonosaval valé elszamolas utan az Alapban maradd tékerésszel megnévelt sajat téke
o6sszege nem éri el a legmagasabb befizetett jegyzett t6ke 6sszegét (azaz, amennyiben a befektetési
Jegyek tulajdonosai az Alaphoz valé vagyoni hozzajarulasaikon 6sszességében a Tényleges Dijazasok
és a Kbzvetlen Koltségek egyiittes 6sszegét meghaladd veszteséget realizalnak), ugy a ,,B” sorozatu
befektetési jegyek tulajdonosait megilletd likvidaciés hanyadokat akként kell meghatarozni, hogy

az Alap ésszes Tényleges Dijazassal és Kbzvetlen Kéltségekkel csbkkentett legmagasabb befizetett
Jjegyzett t6kéje legfeliebb 25 (huszondt) szazalékanak megfelel6 mértékii veszteségrész az ,A” sorozatu
befektetési jegyek tulajdonosat terheli; mig a 111.10.4.1.1 pont alapjan fennmaradd veszteség a
befektetési jegy tulajdonosokat vagyoni hozzajarulasaik aranyaban terheli, azzal, hogy a 111.10.4.1.1 és
111.10.4.1.2 pont szerint a ,B” befektetési jegy sorozatot megilleté teljes likvidaciés hanyad nem
haladhatia meg a ,B” befektetési jegy sorozat tulajdonosai altal teljesitett, a ,B” sorozatra esé - a
futamid6 alatt kifizetett 6sszes Tényleges Dijazassal és részesedésaranyos Kozvetlen Kéltségekkel,
valamint a ,B” sorozat mindenkori tulajdonosai részére a futamid6 alatt teljesitett esetleges
kifizetésekkel csGkkentett - vagyoni hozzajarulasok tényleges dsszegét, és

alll.10.4.1.1, 111.10.4.1.2 és 111.10.4.1.3 pontok alapjan a ,,B” befektetési jegy sorozatot terhelé teljes
veszteséget a ,B” sorozatu befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egymashoz viszonyitott
aranyaban viselik.

Amennyiben sem a 111.10.3 (Szerzédés4.2(b)) szakaszban meghatarozott hozamkorlatozas, sem a
111.10.4 (Szerzbdés 4.2(c)) szakaszban meghatarozott veszteség-mérséklés alkalmazasanak feltételei
nem allnak fenn, Ugy a befektetési jegy tulajdonosokat megilleté likvidaciés hanyadokat
részesedésaranyosan kell megallapitani.

Tovabbi esetleges befektetési jegy sorozatok

Amennyiben a Maganbefektets altal lejegyzendd, illetve lejegyzett, az ,A” sorozattol

eltéré befektetési jegyek 6nmagukban is tébb (,B”, ,C” stb.) befektetési jegy sorozatot

alkotnak, vagy tébb befektetési jegy sorozatta keriilnek atalakitasra, ugy az ,A” sorozattdl eltéré
sorozatu befektetési jegyeket megszerz6 Maganbefekteté befektetési jegyekhez fliz6d6 jogai és
kotelezettségei azzal a feltétellel lehetnek eltéréek, hogy az ,A” sorozattdl eltéré sorozatt befektetési
Jjegyeket megszerz6 Maganbefekteté bsszességét megilleté jogokat és kotelezettségeket a jelen
Kezelési

Szabélyzat (Szerzbdés) altal a ,B” sorozatu befektetési jegyekhez kapcsolt jogok és

kotelezettségek alapjan, azokkal 6sszhangban kell megallapitani. A jelen Kezelési Szabalyzatban
(Szerz6désben) meghatarozottakhoz képest az ,A” sorozatlu befektetési jegyek mindenkori
tulajdonosanak, illetve az Alapkezel6nek a jogi helyzete sem elénybsebbé, sem hatranyosabba nem
valhat azaltal, hogy a Maganbefektet6 eltéré sorozatu befektetési jegyekkel rendelkezik.

1.4 Befektetési jegyek megoszlasa

Megnevezés Darabszam Névérték
»A” sorozatu ideiglenes befektetési jegy 9.345.794.393 db 1Ft

,B” sorozatu ideiglenes befektetési jegy 4.005.340.454 db 1Ft

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a realis eredményt megbizhatéan és
0sszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatamassza és kimutatasai jovobeni terveinek is alapjai
lehessenek.

Az Alap kdnyvvezetését és beszamolo készitését a Szamviteli térvényen tulmenden a 216/2000 (XI11.11)
Kormanyrendelet szabalyozza.

Capitalisatio Kockazati Tékealap Kiegészité Melléklet



2.1. Kényvvezetés mébdja

A szamwviteli informacios rendszer kialakitasa és mikddtetése, a beszamold 6sszedllitasa megbizott
kllsé szolgaltato feladata. A kllsé szolgaltatoé adatai: Carion Holding Zrt. (1023 Budapest, Bécsi ut 25.)

A beszamol6 elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott személy mérlegképes
konyvelSi képesitéssel bir, a nyilvantartasba vételt végzd szervezet altal vezetett konywviteli
szolgaltatast végz6k nyilvantartasaban szerepel, a tevékenység ellatasara jogosité engedéllyel
(igazolvannyal) rendelkezik.

A beszamol6 elkészitéséért felelés személy neve: Komppné Szentmiklosy Csilla (nyilvantartasi
szama:204318)
2.2. Konyvvezetés pénzneme

A gazdalkodo kényveit magyar nyelven, forintban, a kettés kdnyvvitel elvei és szabalyai szerint vezeti.

2.3. Kényvvizsgalat

A targyévi beszamolo szabalyszerliségét, megbizhatésagat és valddisagat konyvvizsgalé ellenérizte. A
beszamoldt hitelesitd kdnyvvizsgald neve, cime és kamarai tagsagi szama:

Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft. (1134 Budapest, Kassak Lajos utca 56.) Kamarai
nyilvantartasi szam: 002128, Személyében felel6s kbnyvvizsgalo: Jakoéi Balazs (1037 Budapest,
Menedékhaz utca 122.) Kamarai nyilvantartasi szam: 003478.

2.4. Beszamolo formaja és tipusa

A Capitalisatio Kockazati Tékealap a targyidészakra a 216/2000 (XII.11) Kormanyrendeletben eldirt
mérleget és eredmény-kimutatast késziti el. A kockazati tOkealap éves beszamol6 készitésére
kotelezett, mely beszamolé formai és tartalmai elemeit a Szamviteli térvény tul a 216/2000 (X11.11.)
Kormanyrendelet tartalmazza, illetve ezzel egyidejlileg a Szamviteli torvény szerinti Uzleti jelentést is
készitenie kell.

2.5. Mérlegkészités idépontja

A beszamolé elkészitésének hatarideje a Targyévet kdvetd 3.hdnap elsé napja, azaz 2020. marcius 1.
Az ezen id6pontig ismertté valt, a targyévet vagy az el6z8 éveket érint6 gazdasagi események,
kérdlmények hatasait a beszamolo6 tartalmazza.

2.6. Jelentds 6sszegli hibak értelmezése

Jelentés 6sszeglinek mindsil az Gzleti évben feltart, egy Uzleti évre vonatkozo hibak hatasa, ha a sajat
téke valtozasai abszolut értékének egylttes dsszege a vizsgalt Uzleti évre készitett beszamolo eredeti
mérlegféosszegének 2%-at, de legalabb az 1M Ft-ot, vagy ennek megfelel6 devizadsszeget
meghaladja. Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszamoléban nem a targyévi adatok
kozott, hanem elkilonitetten, el6z6 évek mddositasaként kerul bemutatasra.

2.7. Devizas tételek értékelése

A kulféldi pénzértékre sz6l6, vagy deviza alapu eszkdzok és kotelezettségek, a mérlegben nincsenek,
ezért ezek értékelésének hatasa sem tikroz6dik a mérlegben és az eredmény-kimutatasban.

2.8. Befektetett eszk6z0k elszamolasa

A Capitalisatio Kockazati Tékealap a 2001. évi CXX. térvényben elbirtak szerint immaterialis javakba,
targyi eszk6zokbe nem fektethet be.

Befektetett eszkdzok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt részesedések és értékpapirok,
valamint tartésan adott kélcsonok lehetnek. A vasarolt értékpapirok csak akkor keriilhetnek a befektetett
eszk6zok csoportjaba, azt az Alap kezeldje ugy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven belll
varhatéan a papir nem jar le.

Capitalisatio Kockazati Tékealap Kiegészité Melléklet



2.9. Ertékvesztések elszamolasa

Az Alapkezeld t8kebefektetésekre vonatkoz6 értékelési elveit a Kezelési Szabalyzat 111.29 pontja
hatérozza meg.

Befektetések év véqi értékelése tékebefektetés esetén

Az Alapkezel6 év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Felértékelés csak
a Kezelési Szabalyzat 29.2.2 pontjdban megfogalmazott esetekben torténhet. Ertékvesztés
elszamolasa és értékvesztés visszairasa az alabbiak szerint torténik: Ertékelés alapjaul a befektetési
dontés bazisat jelentd, legalabb a tervezett befektetési id6szak végéig terjed6 éves bontasu lzleti terv
szolgal. Ennek megfelel6en nincs szlkség atértékelésre abban az esetben, ha a céltarsasag év végi
sajat t6kéjének értéke Iényegesen nem tér el a befektetési dontés idépontjaban az adott évre tervezett
sajat toke értéktdl. Atértékelésre a céltarsasag mérlegtervében szerepld sajat téke lényeges, 20%-ot
(husz szazalékot) elérd valtozasa esetén van szikség. llyenkor az Alapkezelé az adott portfolielem
nettd eszkdzértékét olyan ardnyban csokkenti, amilyen ardnyban a sajat téke elmarad a tervezettdl,
azaz amennyiben 20%-o0s (husz szazalékos) a céltarsasag év végi sajat téke elmaradasa a tervezettél,
ugy a nyilvantartasi érték is 20%-kal (husz szazalékkal) kerll csbkkentésre.

Amennyiben a kdvetkez6 értékelési idészakban a céltarsasag sajat tékeéje Ujra eléri a tervezett szintet,
ugy visszairasra kertlhet sor a sajat tke javulas aranyaban, de maximum a bekerulési értékre.

A céltarsasag sajat tékéjében értékelési tartalék kimutatasa csak a 29.2.3.2 pontban leirtak szerint
lehetséges.

A fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap kdnyveiben torténd szerepeltetésére csak abban az esetben
van szikség, ha az adott id6szakra vonatkozéan az 6sszes tulajdonosi részesedést jelentd befektetés
utan elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az Alap netté eszkdzértékét legalabb 5%-
kal (6t szazalékkal) modositja.

2.10. Kolcson nyujtas befektetések szamara

Az Alap a Kbftv.-ben szereplé korlatozasok mellett, valamint az Allami Tamogatasi Rendelet, és a
Befektetési Kormanyrendelet szerinti korlatozasok figyelembevételével, a Kezelési Szabalyzat 111.18.2.
pontjdban meghatarozott szabalyok betartasaval nyudjthat kdlcsont azoknak a Végsd
Kedvezmeényezetteknek, ahol az Alap részesedéssel rendelkezik.

2.11. Valés értéken torténo értékelés

A Capitalisatio Kockazati Tékealap a valds értéken torténd értékelés lehetéségével nem kivan élni, igy
a mérlegben sem értékelési kulénbbzet, sem valds értékelés értékelési tartaléka nem szerepel, az
eredmény kimutatas értékelési kildnbdzetet nem tartalmaz.

2.12. Ki nem emelt tételek értékelése

Az el6z6ekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint keriltek értékelésre, az
értékelésben a jogszabalyi valtozasokon tul médositas nem tortént.

2.13. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politika mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi valtozasokon tul jelentés modositas nem
tortént.

2.14. Befektetések nyilvantartasa

Az Alap a leszerz6dott befektetéseket a kovetelések soron tartja nyilvan, mint megszerzett
részesedés/lzletrész, mindaddig, amig a befektetést érintd vallalkozasnal a tékealap tulajdonrésze a
cégbirésagon bejegyzésre kerll. A cégbirdsagi bejegyzés datumaval kerll ki a kdvetelések sorrdl a
befektetések sorra. A befektetéseket a cégbirdsagi bejegyzési datumtol szerepelteti az Alapkezeld a
tékealapok Felligylet felé térténd adatszolgaltatasban is.

2.15. Egyéb kiegészités

Az el6z8 évi adatokkal a targyéviek nem hasonlithatok 0Ossze, tekintettel az Alap targyévi
megalakulasara.
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Capitalisatio Kockazati Tokealap I1./1.
A KOCKAZATI TOKEBEFEKTETESEK
2019.évi EFT
o , o Tulajdoni Beszerzési Elszamolt 'El,szémolt, ' E,lszz'lmolt ’ Konyv
Céltarsasag Névérték . ., , | értékvesztés |értékhelyesbit R
hanyad (%) . értékvesztés . ., . szerinti érték
érték VISSzalras €S
Napelempark KESZU ENDRE KFT 659 18,00 65 000 65 000
Napelempark KESZU JANOS KFT 659 18,00 70 000 70 000
Napelempark KESZU PETER KFT 659 18,00 73 000 73 000
Napelempark KESZU ROBERT KFT 659 18,00 73 000 73 000
Napelempark SIKLOS ANDRAS KFT 659 18,00 75 000 75 000
Napelempark SIKLOS GABOR KFT 659 18,00 65 000 65 000
Napelempark SIKLOS MIKLOS KFT 659 18,00 65 000 65 000
Napelempark SIKLOS PETRA KFT 659 18,00 75 000 75 000
Napelempark SIKLOS LEA KFT 659 18,00 75 000 75 000
FENY-BER Beruhazo és Szolgaltato Kit 922 23,50 202 000 202 000
Aqiris Kereskedelmi Kft 17 500 35,00 771 390 771 390
Devel-Tech Zrt 3234 49,87 100 000 100 000
Vudbenk Life 794 21,33 906 667 906 667
Mitochon Technologies Kft 689 12,40 453 333 453 333
Profit Optima Kft 10 000 25,00 100 000 100 000
39070 3169 390 3169 390
|Kockézati tokebefektetések Osszesen: 39070 3169 390 0 0 0 3169 390|




Capitalisatio Kockazati Tokealap 11./2.

KOVETELESEK
2019.évi
El6z6 év  Targyév

EFT

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0 0
Kovetelések értékpapirok adasvételébol 0 0
Kovetelések kolesonnyujtasbol kockazati tékebefektetésekkel szemben 0 0
Toke kovetelések kockazati tokebefektetésekkel szemben 838 000 0
Napelempark KESZU ENDRE KFT 65 000 0
Napelempark KESZU JANOS KFT 70 000 0
Napelempark KESZU PETER KFT 73 000 0
Napelempark KESZU ROBERT KFT 73 000 0
Napelempark SIKLOS ANDRAS KFT 75 000 0
Napelempark SIKLOS GABOR KFT 65 000 0
Napelempark SIKLOS MIKLOS KFT 65 000 0
Napelempark SIKLOS PETRA KFT 75 000 0
Napelempark SIKLOS LEA KFT 75 000 0
FENY-BER Beruhdzo és Szolgaltaté Kft 202 000 0
Egyéb kovetelések 1938 0
Osszes kovetelés 839 938 0

Jelent6sebb tételek, valtozasok magyarazata:



Capitalisatio Kockazati Tékealap IL./3.
A CELTARSASAGOKNAK NYUJTOTT KOLCSONOK
2019.évi EFT
Céltarsasag Kolcson tipusa Kovet'ele's brutté Deviza| Kamat mértéke (%) | Kolcson lejarata ,El,s zamolt, Elszam(?lt er,te!(vesztes Konyv szerinti érték
értéke értékvesztés visszairas

Napelempark KESZU ENDRE KFT tagi 133 000 HUF 6,5 2025.12.31 0 0 133 000
Napelempark KESZU JANOS KFT tagi 148 500 HUF 6,5 2025.12.31 0 0 148 500
Napelempark KESZU PETER KFT tagi 1555001 HUF 6,5 2025.12.31 0 0 155 500
Napelempark KESZU ROBERT KFT tagi 155500 HUF 6,5 2025.12.31 0 0 155 500
Napelempark SIKLOS ANDRAS KFT tagi 153 500 HUF 6,5 2025.12.31 0 0 153 500
Napelempark SIKLOS PETRA KFT tagi 153 500 HUF 6,5 2025.12.31 0 0 153 500
Napelempark SIKLOS LEA KFT tagi 153 500 HUF 6,5 2025.12.31 0 0 153 500
FENY-BER Beruhazo és Szolgaltaté Kft tagi 389 000 HUF 6,5 2025.12.31 0 0 389 000
Céltarsasagoknak nyijtott kolcson dsszesen: 1442 000 0 0 1 442 000




Capitalisatio Kockazati Tokealap 11./4.

KETES KINTLEVOSEGEK UTAN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2019.évi

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Az Alap 2019. évben értékvesztést nem szamolt el.



Capitalisatio Kockazati Tokealap IL./5.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2019.évi
adatok eFt
El6z6 év Targyév
Napelempark KESZU ENDRE KFT adott tagi kélcsén kamata 0 6761
Napelempark KESZU JANOS KFT adott tagi kélcsdn kamata 0 7530
Napelempark KESZU PETER KFT adott tagi kdlcsén kamata 0 7 883
Napelempark KESZU ROBERT KFT adott tagi kdlcsén kamata 0 7 883
Napelempark SIKLOS ANDRAS KFT adott tagi kélcsén kamata 0 5822
Napelempark SIKLOS PETRA KFT adott tagi kdlcsén kamata 0 5822
Napelempark SIKLOS LEA KFT adott tagi kélcsén kamata 0 5822
FENY-BER Beruhazé és Szolgaltaté Kft adott tagi kdlcsén kamata 0 14 619

Aktiv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 0 62 142



Capitalisatio Kockazati Tokealap IL./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2019.évi EFT
Evkozi
Megnevezés Nyit6 érték Zaro érték
Novekedés Csokkenés

Jegyzett toke 13351 135 13351135
Jegyzett, de még be nem fizetett toke -12016 021 3809 199 -8 206 822
Tartalék 0 193 111 -193 111
Lekotott tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
Ertékelési tartalék 0 0
Adoézott eredmény -193 111 144 548 -337 659
SAJAT TOKE 1142 003 3809 199 337 659 4 613 543

JelentGsebb tételek, valtozasok magyarazata:




Capitalisatio Kockazati Tokealap IL/7.
LEKOTOTT TARTALEK
2019.évi
El6z6 év Targyév Eltérés
EFt EFt EFt %
Jogszab. szerint v. dnkéntesen lekotott tartalék 0 0 0%
Osszes tartalék terhére lekotott tartalék 0 0 0%




Capitalisatio Kockazati Tokealap IL./8.
2019.évi
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
EFT
Hossz lejaratra kapott kdlesonok 0 0
Egy¢b hosszu lejaratu hitelek 0 0
Osszes hosszii lejarati kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
EFT
Rovid lejaratt kolcsonok 0 0
Rovid lejarata hitelek 0 0
Kotelezettség tulajdonosokkal szemben 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 0 0
Rovid lejarath kotelezettségek kockazati tOkebefektetésekkel szemben 0 0
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 72 289
Osszes rovid lejarati kotelezettség 72 289



Capitalisatio Kockazati Tokealap 11./9.

2019.¢évi

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A MERLEGKESZITESNEL

EFT
Atcsoportositas az egyéb kovetelések kozé osszesen: 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé osszesen: 0

EFT

Adott kolcsonok koziil atsorolas kovetelések kozé

Atsorolas kovetelések kozé osszesen: 0



Capitalisatio Kockazati Tokealap 11./10.

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2019.évi
adatok eFt
El6z6 év Targyév
Konyvvizsgalati dij 889 1841
Alapkezelési dijkiilonbozet 0 73 932

Passziv idobeli elhatarolasok osszesen: 889 75 773



Capitalisatio Kockazati Tokealap IL/11.
A KOCKAZATI TOKEBEFEKTETESEK FOLDRAJZI MEGOSZLASA
2019.évi
EFT
1o , . Tulajdoni Konyv Céltarsasig 1o , " L,
Céltarsasag Névérték , Céltarsasag megyéje Régio
hanyad(%) e s .
szerinti érték orszaga
Napelempark KESZU ENDRE KFT 659 18,00 65 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
Napelempark KESZU JANOS KFT 659 18,00 70 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
Napelempark KESZU PETER KFT 659 18,00 73 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
Napelempark KESZU ROBERT KFT 659 18,00 73 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
Napelempark SIKLOS ANDRAS KFT 659 18,00 75 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
Napelempark SIKLOS GABOR KFT 659 18,00 65 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
Napelempark SIKLOS MIKLOS KFT 659 18,00 65 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
Napelempark SIKLOS PETRA KFT 659 18,00 75 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
Napelempark SIKLOS LEA KFT 659 18,00 75 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
FENY-BER Beruhazo és Szolgaltato Kft 922 23,50 202 000 magyar Baranya Dél-Dunantul
Aqiris Kereskedelmi Kft 17 500 35,00 771390 magyar Komarom -Esztergom Kozép-Dunantal
Devel-Tech Zrt 3234 49,87 100 000 magyar Komarom -Esztergom Kozép-Dunantal
Vudbenk Life 794 21,33 906 667 magyar Békés Dél-Alfold
Mitochon Technologies Kft 689 12,40 453 333 magyar Békés Dél-Alfold
Profit Optima Kft 10 000 25,00 100 000 magyar Zala|  Nyugat- Dunantal
39070 3169 390
Kockazati tokebefektetések dsszesen: 39 070 3169 390




Capitalisatio Kockazati Tokealap I1./12.
MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év  Targyév
EFT EFT
Alapkezel6i dij 190 764 394 359
Atvilagitasi koltségek (jogi-, miiszaki-, szakmai, HR, szamviteli 0 0
atvilagitas)
Reklam, PR és marketing koltségek 0 0
Alap miikodési koltségei (auditori, kdnyveldi és jogi koltségek) 889 4191
Bankk®éltség, forgalmi jutalék 1386 125
Ertékpapir tranzakciok koltségei 0 0
Kiszallasi koltségek (cégértékelés, cégjogi lebonyolitas, 0 0
befektetési tanacsado és ligyvédi koltségek)
Anyagkoltségek 0 0
Egyéb koltség 0 140
Miikodési koltség osszesen 193039 398 815




Capitalisatio Kockazati Tokealap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK, EGYEB

INFORMACIOK
2019.évi

Szerzoédésen alapuld, jovébeni tokebefektetések, kolesonnyujtasi kotelezettségek

adatok eFt.

Céltarsasag " JovGbeni , Kolcsonnyujtas
tokebefektetés
Napelempark KESZU ENDRE KFT 15 000
Napelempark KESZU JANOS KFT 12 500
Napelempark KESZU PETER KFT 12 500
Napelempark KESZU ROBERT KFT 12 500
Napelempark SIKLOS ANDRAS KFT 12 500
Napelempark SIKLOS GABOR KFT 39 500 104 500
Napelempark SIKLOS MIKLOS KFT 39 500 104 500
Napelempark SIKLOS PETRA KFT 12 500
Napelempark SIKLOS LEA KFT 12 500
FENY-BER Beruhdzé és Szolgaltatd Kft 20 000
Devel-Tech Zrt 100 000
Profit Optima Kft 135000
osszesen: 79 000 554 000
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek
Nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo6 joggal biztositott kotelezettségek
Nincsenek.

Koérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek

Nincsenek.
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet)
Nincsen.
Egyéb mérlegen kiviili tételek
Opcios ligyletek Nincsenek.
Hatéridos tligyletek Nincsenek.
SWAP iigyletek Nincsenek.
Folyamatban 1évé peres iigyek
Nincsenek.

A Kkockazati tokealap tulajdonaban nincs cs6d- vagy felszamolasi eljaras esetén kovetelés ellenében
kapott és készletként kimutatott vagyontargy.

A Kockazati tékealapnak masik alappal kozos befektetése:

Befektetés megnevezésse Tarsbefekteto

Mitochon Technologies Kft X-Ventures Gamma Kockazati T6kealap

Vudbenk Life X-Ventures Gamma Kockazati T6kealap
X-Ventures Béta Kockazati Tékealap




CASH FLOW

I11./2.

2019. évi
E Ft
Elozo év Targyév
l.a JAdozas el6tti eredmény + - -193 111 -337 659
ebbdl: miikodésre kapott, pénziigyileg rendezett tdimogatas

1,b JKorrekcidok az addzas elbtti eredményben + 0 0
1. |JKorrigalt adozas eldtti eredmény (1a+1b) -193 111 -337 659
2. |Elszamolt amortizaciod + 0

3. |Elszamolt értékvesztés és terven feliili ECS + és visszairas - + - 0 0
4. |Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + - 0 0
5. |Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +- 0 0
6. |Szallitoi kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
7. |Egyéb rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + - 72 217
8. |Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 74 884
9. [Vevokovetelések allomanyvaltozasa -+ 889 0
10. |Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa + -839 937 839 938
11. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -+ 0 -62 142
12. |Fizetett ad6 (nyereség utan) - 0 0
13. |Fizetett osztalék, részesedés - 0 0
I. |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok) -1 032 087 515 238
14. |Tartos részesedések beszerzése - 0 -3169 390
15. |Tartos részesedések eladasa + 0

16 Hosszu lejaratra nytjtott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 0 0

" |megsziintetése, bevaltasa +

17. JHosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek - 0 -1 442 000
18. |Kapott osztalék, részesedés + 0 0
I1. |Befektetési cash flow ( 16.-18. sorok) 0 -4 611 390
19. | Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 1335113 3809 199
20. |Koétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0

21. |Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22. |Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. |Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) - 0 0
24. |Koétvény visszafizetése - 0 0
25. |Hitel és kolcson torlesztése - 0 0
26. |Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
27. |Hatrasorolt kotelezettségek valtozasa +- 0 0
II1. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-31. sorok) 1335113 3 809 199
IV. |Pénzeszkozok valtozasa (I+II+111. sorok) 303 026 -286 953
28. |Devizas pénzeszk6zok atértékelése +- 0 0
V. [Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+30. sorok) 303 026 -286 953




Capitalisatio Kockazati Tokealap I1L./3.
NETTO ESZKOZERTEK BEMUTATASA
2019.12.31
Fokonyv Fokonyv
Megnevezés idopont osszeg (eFt)

Tartos részesedések 2019.12.31 3169 390
Részvények/iizletrészek 2019.12.31 3169 390
Ertékkiilonbdzet kamatbol 2019.12.31 0
Ertékkiilonbozet egyéb 2019.12.31 0
Ertékpapirok dsszesen: 2019.12.31 0
Adott kolcson: 2019.12.31 1442 000
Unicredit bank 2019.12.31 16 073
Lekotott betét 2019.12.31 0
Pénzeszkozok osszesen: 2019.12.31 16 073
Kovetelések 6sszesen: 2019.12.31 0
Aktiv idobeli elhatarolas ésszesen: 2019.12.31 62 142
Szallitok 2019.12.31 0
Rovid lejarat kotelezettség 2019.12.31

Rovid lejaratu kotelezettségek Gsszesen: 2019.12.31 -289
Passziv idobeni elhatarolas 6sszesen: 2019.12.31 =75 773
Netto eszkozérték (ezer Ft) 2019.12.31 4 613 543

Befizetett befektetési jegyek ( darab)

13 351 134 847

Egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték
(eFt/db)

0,3456




Capitalisatio Kockazati Tokealap 111./4.

ELEMZESI MUTATORENDSZER

2019.évi
Megnevezés Mutat6 szdmitésa érték eFt-ban % érték eFt-ban %

A. Vagyonstruktira 2018 2019
Részesedések részesedések x100 0_ n/a 3169390 _ 68,7%
aranya befektett eszkdzok 0 4611 390
Adott kolcsonok adott k6lcsonok x100 0._ n/a 1442 000 - 31,3%
aranya befektett eszkdzok 0 4611390
Forgoeszkozok forgdeszkozok x100 1142964 -  100,0% 16073 = 0,3%
aranya Osszes eszkoz 1 142 964 4 689 605
Likvid. eszkdzok pénzeszk6zok x100 303 026 - 26,5% 16 073 = 100,0%
aranya forgoeszkozok 1 142 964 16 073

B. Téokestruktira
Sajat toke sajat t6ke x100 1 142 003 _ 99,9% 4613543 - 98,4%
aranya Osszes forras 1 142 964 4 689 605
Idegen toke idegen toke x100 961 _ 0,1% 76062 _ 1,6%
aranya Osszes forras 1 142 964 4 689 605

C. Jovedelmezdségi mutatok
Bevételaranyos adozas elotti eredmény  x100 -193 111 _ n/a -337659 . n/a
nyereség 0sszes bevétel 0 0
Eszkodzaranyos adozas elotti eredmény  x100 -193 111 _ -16,9% -337659 - -7.2%
nyereség Osszes eszkoz 1142 964 4 689 605
Sajat toke aranyos adozas elotti eredmény  x100 -193 111 . -16,9% -337659 - -7,3%
nyereség sajat tOke 1 142 003 4613 543

D. Egyéb mutatdk
Vagyon fedezeti sajat tOke x100 1142 003 _ n/a 4613 543 _ 100,0%
mutatod befektetett eszkdzok 0 4611390
Likviditasi forgoeszkozok x100 1142964 _ 1587450,0% 16 073 _ 5561,6%
mutatd rovid lejaratu kotelez. 72 289




